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Еженедельный дайджест 
Российский и глобальный техсектора тянут свои рынки в противоположных 
направлениях 

Российский рынок в четвертый раз подряд закрывает неделю в минусе. В основном на рынок 
оказали давление неблагоприятная геополитическая конъюнктура и последние бюджетные 
инициативы, предполагающие обострение инфляционных рисков и, как следствие, ставящие под 
вопрос перспективы дальнейшего смягчения денежно-кредитной политики. Наши экономисты 
полагают, что до конца года рассчитывать на дальнейшее снижение ставки ЦБ в этих условиях не 
приходится. Дополнительным негативным фактором стало укрепление рубля, который за неделю 
подорожал относительно доллара почти на 1,3%. Индекс Мосбиржи к моменту подготовки нашего 
обзора просел без малого на 4,5% н/н и почти на 7,2% г/г. В результате сентябрь стал худшим месяцем 
для российского фондового рынка с октября 2024 г.   

Хуже всего на этой неделе котировались компании техсектора – их привлекательность упала на 
фоне сообщений о том, что правительство предлагает отменить для отрасли льготы по НДС (общую 
ставку которого, к тому же, предлагается повысить с 20% до 22%). Эти инициативы сильно ударили 
по котировкам DIAS (-12,9% н/н), POSI (-12,3% н/н), ASTR (-12,3% н/н), DATA (-11,5% н/н), IVAT (-8,5% 
н/н) и SOFL (-8,0% н/н). Значительно лучше рынка (с большим отрывом) завершает неделю MVID – 
этой бумаге добавили привлекательности сообщения о том, что в ее капитал может войти китайская 
JD.com. Позитивную динамику по итогам недели показывают акции электроэнергетических компаний, 
которые традиционно рассматриваются как защитные, а также BSBP (на фоне обратного выкупа). 

Глобальный спрос на риск восстанавливается несмотря на американский шатдаун. На этой 
неделе глобальные рынки снова росли, причем лидировали Китай и Европа. При этом в КНР биржи 
были закрыты со среды – в Поднебесной начались общенациональные каникулы, известные как 
осенняя «золотая неделя». На Уолл-стрит три основных фондовых индекса второй раз подряд 
завершили квартал с позитивным результатом, после пяти месяцев непрерывного роста, 
локомотивом которого стал техсектор, что в значительной степени обусловлено надеждами на 
дальнейшее смягчение политики Федрезерва США. Приостановка финансирования деятельности 
ряда федеральных ведомств в Соединенных Штатах в среду (впервые за последние семь лет) не 

 

 
  

Динамика акций, %
Компания
М.видео, акция об. 7.5%
Россети Центр и Приволжье, акция об. 2.0%
Банк Санкт-Петербург, акция об. 1.1%
Россети Урал, акция об. 0.7%
МКПАО ВК, акция об. -9.3%
Татнефть, акция об. -9.4%
Сегежа Групп, акция об. -12.9%
Мечел, акция об. -11.9%
Группа Позитив, акция об. -12.3%
Группа Астра, акция об. -12.3%
Источник: Investing.com
* Последняя цена на  03.10.2025
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Динамика ключевых индикаторов, %
Значение Динамика 

н/н
Динамика 

г/г
IMOEX 2,605.14 -4.48% -7.16%
S&P 500 6,740.53 1.41% 17.15%
Nasdaq 22,866.85 1.66% 26.02%
Dow Jones 46,940.48 1.42% 10.75%
StoxxEuro 600 569.98 2.69% 9.82%
Nikkei 45,769.50 0.91% 18.46%
Hang Seng 27,140.92 3.88% 19.37%
CSI 300 4,640.69 1.99% 15.50%
Brent 64.69 -7.73% -17.09%
Газ, Dutch TTF 31.48 -3.72% -23.18%
Медь 10,696.00 4.69% 7.52%
Золото (XAU) 3,879.18 3.16% 46.26%
2-летн. UST** 3.57 -2.22% -9.12%
10-летн. UST** 4.118 -1.67% 3.42%
USD/RUB 82.3255 -1.26% -13.34%
DXY 97.68 -0.55% -4.79%
Источник: Investing.com
* Последняя цена на  03.10.2025
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произвела на участников рынка особого впечатления, хотя из-за этого в пятницу не вышла 
ежемесячная сводка по рынку труда (за сентябрь). Глобальных инвесторов обнадеживает 
перспектива дальнейшего смягчения политики ФРС США: ожидается, что регулятор продолжит 
снижать процентные ставки вопреки устойчивым инфляционным опасениям. Сочетание 
инфляционных рисков и снижения процентных ставок обеспечивает идеальные условия для роста цен 
на золото, которые продолжают ставить все новые и новые рекорды. Нефть при этом резко 
подешевела: экстраполируя текущие тренды можно ожидать, что это будет самая негативная для 
нефтяного рынка неделя с июня – нефтетрейдеры готовятся к субботней конференции ОПЕК+, по 
итогам которой может быть принято решение о наращивании добычи в ноябре. Дополнительным 
основанием опасаться избытка предложения на нефтяном рынке является возобновление экспорта 
углеводородного сырья из иракского Курдистана через территорию Турции. 
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