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Группа «Самолет» 
ГК «Самолет» - МСФО за 1П25 
ГК Самолет опубликовала финансовые результаты по МСФО за 1П25 лучше наших 
ориентиров по EBITDA, хуже по чистой прибыли и долгу.  

− Выручка ГУ Самолет практически не изменилась в годовом сопоставлении, составив
171 млрд руб., что соответствует нашим ожиданиям.

− Рентабельность по скорректированному показателю EBITDA составила 33%, что на 2
п.п. больше уровней 1П24 и лучше нашего прогноза на 3 п.п.

− Чистая прибыль составила 1,8 млрд в то время, как мы ожидали 2,5 млрд руб.
− Компания нарастила долговую нагрузку (чистый долг/скорр. EBITDA LTM) до 3,2х против

2,7х на конец 2024 г.

− Мы считаем отчетность умеренно негативной в силу сохранения высокой долговой
нагрузки, однако положительно оцениваем намерение компании сократить долю
корпоративного долга в общем долге компании.

− Также отмечаем, что в случае, если компании удастся во 2П25 совершить сделки по
продаже участков – мы увидим положительный эффект на финансовом положении
компании. В противном случае компания получит давление на уровне финансовых
расходов поскольку новые очереди проектов могут кредитоваться под более высокую
ставку.

− Компания проведет звонок для аналитиков с участием финансового директора
компании. Мы ожидаем услышать комментарии о планах работы с долгом, стадии
заключения сделок по продаже участков и вопросу дальнейших действий с
мажоритарными акционерами, что может оказывать влияние на стоимость бумаг
компании.

− Мы временно сохраняем рейтинг компании «НА ПЕРЕСМОТРЕ».
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