
Рынок акций 
Стратегия 

Индексный мониторинг 
Чего ожидать от осенней ребалансировки 

1. Кандидаты на включение IMOEX

Индексн. фонды IMOEX (прогноз)
X5 5.36% 3.45%
SFIN 0.06% 0.21%
Источник: Cbonds, Мосбиржа, оценки Альфа-Банка

Тикер
Вес, %

2. Кандидаты на исключение из IMOEX

Индексн. фонды IMOEX (текущ.)
HYDR 0.03% 0.18%
Источник: Cbonds, Мосбиржа, оценки Альфа-Банка

Тикер
Вес, %

3. Возможное изменение Free Float

YDEX Текущий 
показатель

Ожидаемый 
показатель

Free float 17.0% 29.8%
Индексный вес 4.6% 7.5%
Источник: Cbonds, Мосбиржа, оценки Альфа-Банка

Сегодня вечером Мосбиржа должна объявить параметры очередной 
квартальной ребалансировки индексов, которая вступит в силу в 
сентябре. В пресс-релизе будут перечислены кандидаты на включение в 
индексные расчетные базы и претенденты на исключение, а также 
коэффициенты и другие факторы, влияющие на вес как текущих, так и 
будущих индексных компонентов. Обновленная индексная база вступит 
в силу 19 сентября. 

В качестве кандидатов на включение в основной Индекс Мосбиржи 
рассматриваются X5 and SFIN. По нашим оценкам, с учетом текущей 
структуры рынка X5 and SFIN отвечают критериям, предъявляемым 
индексным кандидатам. С поправкой на free float индексный вес этих 
бумаг должен составить соответственно около 3,5% и 0,21%.  

Поскольку вес X5 в портфелях фондов уже превышает возможный вес 
этой бумаги в IMOEX (см. таб. 1), мы не ожидаем значительного притока 
средств в X5. Впрочем, включение этой бумаги в индекс может привлечь 
дополнительный интерес к ней и некоторый приток средств со стороны 
активных фондов и трейдеров.  

Также отметим, что есть вероятность увеличения free float у YDEX. 
В начале июля Яндекс завершил процесс передачи акций компании из 
ЗПИФ «Консорциум.Первый» в прямое владение его участников. В связи 
со снятием ограничений на продажу компания определила долю акций в 
свободном обращении на уровне 29,8%; для сравнения, ранее free float 
составлял 17,0%, и именно такой коэффициент сейчас присвоен этой 
бумаге в расчетной базе Индекса Мосбиржи. Компания рассчитывает, что 
Мосбиржа учтет увеличенный размер ее free float в рамках следующей 
ребалансировки. В этом случае индексный вес YDEX, который сейчас 
составляет 4,6%, может достичь около 7,5%, вернувшись к историческому 
весу акций Яндекс. Это обеспечит YDEX четвертое место среди 
индексных тяжеловесов. 

Высока вероятность, что сегодня вечером из расчетной базы IMOEX 
будут исключены акции HYDR – в связи с их низкой ликвидностью и 
низкой рыночной капитализацией с поправкой на free float.   

Джон Волш 
+7 (499) 923-6697 (доб. 8238)

28 августа 2025 г. 
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Настоящий отчет и содержащаяся в нем информация являются исключительной собственностью Альфа-Банка. 
Несанкционированное копирование, воспроизводство и распространение настоящего материала, частично или 
полностью, в отсутствие разрешения Альфа-Банка в письменной форме строго запрещено.  

Данный материал предназначен АО «Альфа-Банк» (далее – «Альфа-Банк») для распространения в Российской 
Федерации. Он не предназначен для распространения среди частных инвесторов. Несмотря на то, что приведенная 
в данном материале информация получена из публичных источников, которые по мнению Альфа-Банка, являются 
надежными, Альфа-Банк, его руководящие и прочие сотрудники не делают заявлений и не дают заверений ни в 
прямой, ни в косвенной форме, относительно своей ответственности за точность, полноту такой информации и 
отсутствие в данном материале каких-либо важных сведений. Любая информация и любые суждения, приведенные в 
данном материале, могут быть изменены без предупреждения. Альфа-Банк не дает заверений и не заявляет, что 
упомянутые в данном материале ценные бумаги и/или суждения предназначены для всех его получателей. Данный 
материал распространяется исключительно для информационных целей. Распространение данного материала не 
является деятельностью по инвестиционному консультированию. Информация, приведенная в данном материале, не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Альфа-Банк и связанные с ним компании, руководящие 
сотрудники и прочие сотрудники всех этих структур, в т.ч. лица, участвующие в подготовке и издании данного 
материала, могут иметь отношения с маркет-мейкерами, а иногда и выступать в качестве таковых, а также в качестве 
консультантов, брокеров или представителей коммерческого, или инвестиционного банка в отношении ценных бумаг, 
финансовых инструментов или компаний, упомянутых в данном материале, либо входить в органы управления таких 
компаний. Ценные бумаги с номиналом в иностранной валюте подвержены колебаниям валютного курса, которые 
могут привести к снижению их стоимости, цены или дохода от вложений в них. Кроме того, инвесторы, вкладывающие 
средства в ценные бумаги типа АДР, стоимость которых изменяется в зависимости от курса иностранных валют, 
принимают на себя валютный риск. Инвестиции в России и в российские ценные бумаги сопряжены со значительным 
риском, поэтому инвесторы, прежде чем вкладывать средства в такие бумаги, должны провести собственное 
исследование и изучить экономические и финансовые показатели самостоятельно. Инвесторы должны обсудить со 
своими финансовыми консультантами риски, связанные с таким приобретением. Альфа-Банк и их дочерние компании 
могут публиковать данный материал в других странах. Поскольку распространение данной публикации на территории 
других государств может быть ограничено законом, лица, в чьем распоряжении окажется данный материал, должны 
быть информированы о таких ограничениях и соблюдать их. Любые случаи несоблюдения указанных ограничений 
могут рассматриваться как нарушение закона о ценных бумагах и других соответствующих законов, действующих в 
той или иной стране.   


