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Еженедельный дайджест 
Глобальные рынки взбодрило начало снижения ставки ФРС США 

Российский рынок акций снова просел по итогам недели на фоне новой санкционной эскалации. 
В условиях общего дефицита идей на этой неделе российский рынок сосредоточился на ухудшении 
санкционного фона – в начале недели инвесторов встревожили заявления Дональда Трампа о 
готовности поддержать новые рестрикции против России со стороны Евросоюза, а в пятницу стало 
известно о том, что Еврокомиссия утвердила 19-й санкционный пакет, предусматривающий ряд 
значимых ограничений для российского банковского сектора и нефтегазовой отрасли. Индекс 
Мосбиржи на момент подготовки нашего обзора просел более чем на 2% по сравнению с предыдущей 
пятницей и на 4,4% с начала сентября, откатившись существенно ниже отметки 2 800 пунктов. 
Сентябрь уже стал худшим месяцем с мая, когда российский рынок акций накрыла мощная волна 
продаж. Дополнительное давление на него оказала экспирация сентябрьских индексных фьючерсов. 
Крепкий рубль, который по итогам недели снова немного прибавил в цене относительно доллара 
США, тоже, вероятно, оказывал давление на рынок акций. 

Среди бумаг, которые выглядят хуже рынка в целом, следует выделить ASTR (-7,0% н/н) и FEES (-
6,8% н/н), которые были исключены из расчетной базы IMOEX по итогам осенней ребалансировки. 
Существенно подешевели акции BSPB (-7,8%) и VTBR (-5,2%); в первом случае инвесторам, судя по 
всему, не понравилась последняя отчетность банка, а во втором негативным фактором оказалась 
завершившаяся в пятницу допэмиссия.  

Глобальные рынки со сдержанным настроем завершают неделю, отмеченную активностью 
ФРС США. Неделя выдалась неоднозначной, однако глобальные рынки по ее итогам показывают 
умеренно позитивную динамику – индекс MSCI All World на момент подготовки нашего обзора вырос 
в общей сложности на 0,8%. В течение недели европейские и американские индексы достигали 
рекордных максимумов, однако к пятнице их настрой стал более сдержанным. В частности, Nasdaq 
готовится закрыть неделю ростом почти на 2% – на его динамику позитивно повлияло начала цикла 
смягчения денежно-кредитной политики Федрезерва США. Первое время после обнародованного в 
среду решения снизить ставку федеральных фондов на 25 б. п., мировые биржи немного лихорадило 
и наблюдался негативный дрейф основных индексов, однако в четверг инвесторы переключили 

 

 

 

Динамика ключевых индикаторов, %
Значение Динамика 

н/н
С начала 

года
IMOEX 2,787.39 -2.4% -3.9%
S&P 500 6,652.63 0.9% 13.0%
Nasdaq 22,554.32 1.9% 16.9%
Dow Jones 46,211.16 0.8% 8.5%
StoxxEuro 600 555.02 0.1% 9.4%
Nikkei 45,634.29 0.6% 12.9%
Hang Seng 26,583.03 0.6% 32.3%
CSI 300 4,499.09 -0.4% 14.4%
Brent 67.5 -0.2% -10.4%
Газ, Dutch TTF 32.66 -0.3% -33.4%
Медь 9,949.74 -0.9% 13.9%
Золото (XAU) 3,644.49 0.5% 39.6%
2-летн. UST** 3.565 0.2% -15.9%
10-летн. UST** 4.115 1.4% -10.0%
USD/RUB 83.1 -0.6% -26.4%
DXY 97.36 0.0% -10.1%
Источник: Investing.com
* Последняя цена на  19.09.2025

Динамика акций, %
Компания
МКПАО Лента, акция об. 1.8%
Самолет, акция об. 1.5%
СПБ Биржа, акция об. 1.3%
РуссНефть, акция об. 0.7%
Банк ВТБ (ПАО), акция об. -5.2%
Группа Позитив, акция об. -6.0%
Россети, акция об. -6.8%
Мечел, акция об. -6.9%
Группа Астра, акция об. -7.0%
Банк Санкт-Петербург, акция об. -7.8%
Источник: Investing.com
* Последняя цена на  19.09.2025
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внимание на прогнозы руководства ФРС, из которых следует, что до конца года ожидается еще два 
снижения, поскольку главным приоритетом для регулятора стала ситуация на рынке труда, и он, судя 
по всему, готов дать экономике дополнительные стимулы, хотя американский ВВП продолжает расти, 
а корпоративные финансовые показатели улучшаются.  

Неделя выдалась сравнительно волатильной для доллара США – индекс DXY колебался в диапазоне 
96,2–97,6 пункта. Впрочем, сейчас, после начавшегося в среду ралли, американская валюта, если 
экстраполировать текущие тенденции, готовиться завершить неделю на исходных уровнях. 
Доходность 10-летних казначейских облигаций выросла на 92 б. п. н/н, до 4,143%, чему отчасти 
поспособствовала более благоприятная, чем ожидалось, еженедельная сводка по заявкам на пособие 
по безработице (она вышла в четверг). Цены на нефть продолжают балансировать вблизи отметки 
$67 за баррель Brent. 
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