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Еженедельный дайджест 
Макроэкономика и геополитические опасения оказали давление на российский рынок 

Российский рынок акций в третий раз подряд заканчивает неделю с отрицательным 
результатом. Минувшая неделя была умеренно волатильной: Индекс Мосбиржи протестировал 
уровень поддержки 2 700 пунктов, во вторник попытался отыграть потери и вернуться на рубеж 2 770, 
однако запнулся на ближних подступах к этой отметке и снова откатился вниз. На рынок оказали 
давление эскалация геополитических рисков и макроэкономические опасения, которые в восприятии 
инвесторов ставят под сомнение перспективы дальнейшего смягчения денежно-кредитной политики 
Банка России. С начала месяца флагманский индикатор российского рынка уже просел более чем на 
6%, сведя на нет свои августовские достижения и вернувшись на уровни середины июля.  

Лучше рынка в целом на этой неделе отторговались эмитенты электроэнергетического сектора, акции 
которых традиционно рассматриваются как защитные инструменты, а среди наиболее ликвидных 
бумаг лидируют в основном экспортеры. Главным аутсайдером на этой неделе стали акции MVID, 
которые к моменту подготовки нашего обзора упали более чем на 25% на фоне объявленной 
эмитентом допэмиссии. Кроме того, сильно подешевели NVTK (на эту бумагу оказали сильное 
давление геополитические факторы) и SMLT (на привлекательность акций девелопера негативно 
повлияли сомнения в перспективах дальнейшего снижения ставки ЦБ). 

Курс рубля по итогам недели существенно не изменился, удержавшись вблизи отметки 83 за доллар 
США. Мировые цены на нефть выросли – их толкали вверх геополитическая напряженности и 
опасения, что новые санкции ограничат возможность поставок углеводородного сырья из России, 
однако эти же факторы негативно повлияли на привлекательность российского рынка акций. 

 

 
  

Динамика акций, %
Компания
Татнефть, акция об. 3.03%
ФосАгро, акция об. 3.00%
Мечел, акция об. 2.94%
Норникель, акция об. 1.61%
MD Medical Group, ГДР 1.60%
НОВАТЭК, акция об. -5.5%
Самолет, акция об. -5.6%
ЭсЭфАй, акция об. -7.7%
СПБ Биржа, акция об. -10.3%
М.видео, акция об. -25.6%
Источник: Investing.com
* Последняя цена на  26.09.2025

Динамика н/н, %  

Динамика ключевых индикаторов, %
Значение Динамика 

н/н
С начала 

года
IMOEX 2,698.63 -1.73% -6.33%
S&P 500 6,625.46 -0.47% 12.78%
Nasdaq 22,391.04 -0.92% 16.12%
Dow Jones 46,196.19 -0.11% 8.75%
StoxxEuro 600 554.28 0.05% 9.22%
Nikkei 45,354.99 0.69% 13.69%
Hang Seng 26,128.20 -1.57% 30.25%
CSI 300 4,550.05 1.07% 15.63%
Brent 70.22 5.11% -6.10%
Газ, Dutch TTF 32.525 0.67% -33.47%
Медь 10,196.00 1.99% 16.24%
Золото (XAU) 3,771.60 2.35% 43.75%
2-летн. UST** 3.666 2.35% -13.47%
10-летн. UST** 4.184 1.04% -8.53%
USD/RUB 83.753 0.30% -26.21%
DXY 98.32 0.69% -9.37%
Источник: Investing.com
* Последняя цена на 26.09.2025
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валютный риск. Инвестиции в России и в российские ценные бумаги сопряжены со значительным риском, поэтому инвесторы, прежде чем вкладывать средства в 
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странах. Поскольку распространение данной публикации на территории других государств может быть ограничено законом, лица, в чьем распоряжении окажется 
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